Naast de uitnodiging voor onze
Algemene Vergadering, vindt u in
deze nieuwsbrief de belangrijkste
elementen uit jet jaarrapport 2005.
We tonen u de evolutie van het
kapitaal (pagina 2), van de
kredietportefeuille (pagina 3). Op
pagina 4 tenslotte vindt u een
verkorte weergave van de
jaarrekening 2005.

Hoe ALTERFIN bereiken?

De kantoren van Alterfin bevinden
zich in de Vlasfabriekstraat 11 te
1060 Brussel (Sint-Gillis).

Met de trein tot in Brussel: in het
Zuidstation neemt u de uitgang
Fonsnylaan. Steek over en ga door
de Engelandstraat naar de
binnenring (Hallepoortlaan). Die
volgt u tot net voorbij de
Hallepoort. De eerste straat rechts
is de Vlasfabriekstraat.

Met de metro (lijn 2) in Brussel: u
vindt ons halfweg tussen de
stations Hallepoort en Munthof.

Met de wagen: neem de afslag
Hallepoort op de binnenring. In de
onmiddellijke omgeving van de
Hallepoort zijn betalende parkings.

Zie ook het plannetje op onze
website www.alterfin.be .

Hoe volmacht geven ?

Indien u niet naar onze vergadering
kan komen, kunt u zich laten
vertegenwoordigen door een ander
vennoot door middel van een
volmacht met handtekening. Een
voorbeeld van  volmacht s
beschikbaar op onze site
www.alterfin.be. Het is ook mogelijk
dit voorbeeld te ontvangen via de
post of e-mail.

Opgelet, zoals onze statuten
vermelden, kan ieder vennoot
slechts één ander  vennoot

vertegenwoordigen. Indien u echter
niemand kent die u zou kunnen
vertegenwoordigen, kunt u ons een
volmacht zonder naam sturen. Wij
vragen dan aan een aanwezige
vennoot of hij/zij accepteert u te
vertegenwoordigen.
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UITNODIGING ALGEMENE VERGADERING
25 MAART 2006 om 14u

Hiermede wordt u van harte uitgenodigd op de XI Jaarvergadering van
Alterfin c.v.b.a. die zal plaats vinden op zaterdag 25 maart 2006 om
14.00u. in onze lokalen te Brussel (zie hiernaast voor de wegbeschrijving).

De agenda van de Algemene Vergadering ziet er uit als volgt :
1. Goedkeuring van het verslag van de algemene vergadering van
19 maart 2005
2. Bespreking en stemming van het jaarverslag 2005 van de Raad
van Bestuur
Bespreking en stemming van de jaarrekening 2005
Verslag van de Commissaris-Revisor
Bespreking en stemming van de verwerking van het resultaat
Kwijting en benoeming van de bestuurders
Kwijting van de Commissaris-Revisor
Benoeming van de Commissaris-Revisor voor de jaren 2006,
2007 en 2008
9. Voorstelling van de krachtlijnen en het budget 2006
10. Varia

© No o~ w

Rond 16.30u, sluiten wij de vergadering. Daarna kaarten we even na bij
een hapje en een drankje en kunt u het team, de bestuurders en uw
medevennoten ontmoeten op een informele wijze.

Wij willen u er op wijzen dat voor de berekening van uw aantal stemmen
het noodzakelijk is u voér 13.45u te melden. Nadien bent u natuurlijk
ook nog welkom, maar dan kan u wel uw stem niet uitbrengen.

Voor de praktische organisatie van de vergadering, zouden wij u
willen vragen om u te willen inschrijven v4ér 23 maart; telefoneren
(02.538.58.62) of e-mailen (info@alterfin.be).

De verschillende documenten van de algemene vergadering zijn
beschikbaar zijn op onze website www.alterfin.be. Op eenvoudige
aanvraag, kunnen wij u de documenten ook per post of per e-mail
opsturen (zelfs indien u de algemene vergadering niet bijwoont).

In de hoop u te mogen verwelkomen op 25 maatrt, groet ik u.

Hoogachtend,

Kris Goossenaerts
Voorzitter van de Raad van Bestuur van ALTERFIN cvba
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Zoals de statuten ons sinds
september 2005 toelaten,
zenden wij u de uitnodiging voor
de Algemene Vergadering via
deze nieuwsbrief. Indien u
wenst deze uitnodiging in de
toekomst te ontvangen via
email, laat het ons weten op

info@alterfin.be

Het Noord-Zuid sparen

Het Noord-Zuid bij de Triodos
Bank is in 2005 gestegen met
1.627.000 EUR, wat een groei
van 13% betekent. Dit werd
hoofdzakelijk gerealiseerd op de
Noord-Zuid Participatierekening-
en. Eind december kwam dit op
een totaal van bijna 4.275.000
EUR, of 857 geopende
rekeningen.

Daarbij hebben de Noord-Zuid
spaarders door de teruggave van
interesten 1.888,54 EUR
toegevoegd aan het
Garantiefonds van Alterfin vzw.

Dankzij de aankoop van 7.411
Triodos certificaten door 24
Noord-Zuid spaarders hebben we
daarnaast een commissie
ontvangen van 4.965.37 EUR.
Het kapitaal, ingetekend door
deze spaarders (496.537EUR)
vertegenwoordigt 7,5% van de
totale stijging van het kapitaal van
Triodos Belgié in 2005.
Momenteel zijn 101 Noord-Zuid
spaarders houder van certificaten
bij Triodos.

De Triodos Bank heeft ons
bovendien een commissie van
1.585,15 EUR toegekend voor de
inschrijving van Noord-Zuid
spaarders op het Triodos Value
Fonds.

Dank ook aan alle Noord-Zuid
spaarders die  deelgenomen
hebben aan de Spaaractie van de
Triodos Bank begin 2006 en aan
hen die ervoor gekozen hebben
hun premie te schenken aan het
Garantiefonds van Alterfin. Dit
fonds bereikte op 31 december
2005 een bedrag van 688.381
EUR.
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2005 : Opmerkelijke groei, van het kapitaal....

In 2005 zagen we een opmerkelijke groei van onze activiteiten, zowel wat betreft
de portefeuille als wat betreft het kapitaal. Op 31 december 2005 bedroeg ons
maatschappelijk kapitaal 5.655.625 EUR, aangebracht door 889 aandeelhouders.
De tendens dat het kapitaal meer en meer in particuliere handen komt, zet zich
verder. Op 31 december 2005 was 67,5% van het kapitaal in de handen van de
835 individuele aandeelhouders (tegen 64% in 2004).

De netto groei van het kapitaal in 2005 bedraagt 786.125 EUR (+16,14%),
waarvan 702.625 EUR afkomstig zijn van particuliere vennoten en 83.500 EUR
van institutionele vennoten De toenames van het kapitaal heeft hoofdzakelijk
plaatsgevonden tijdens de Nieuwjaar - Actie in januari 2005 (440.000 EUR) en de
Dividend - Actie in juni 2005 (71.000 EUR).

Wat de groei van het aantal nieuwe vennoten betreft, deze is iets bescheidener :
79 nieuwe vennoten, waarvan 67 particulieren, enkele partners uit het Zuiden en
een tiental Belgische instellingen, zoals het Kringloopfonds voor 200.000 EUR.
Daarnaast noteerden we de gedeeltelijke terugtrekking van een aantal particuliere
aandeelhouders voor 22.625 EUR en de terugtrekking van de Mercator Bank
(204.000 EUR). De Mercator Bank werd overgenomen door de Record Bank en
deze laatste wenste haar participatie niet verder te zetten.

Het kapitaal en de vennoten
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Een geslaagde Nieuwjaarsactie !
Eind december 2004 hebben we opnieuw beroep gedaan op u om deel te nemen
aan onze Nieuwjaarsactie. En met succes! 154 aandeelhouders hebben
deelgenomen, waarvan 50 personen nieuwe vennoten zijn. In totaal werd via deze
actie bijna 400.000 EUR toegevoegd aan ons kapitaal. Op 6 maart 2006 bereikt
ons kapitaal 6.148.813 EUR (met een totaal van 944 vennoten).
Vooruitzicht 2006

Voor het komende jaar rekenen we op een netto verhoging van ons kapitaal van
ongeveer 750.000 EUR. Eind 2006 zullen we dan beschikken over een kapitaal
van 6,4 miljoen EUR. We hopen tegen einde 2006 de 1.000 aandeelhouders te
bereiken.
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Het kredietcomité dat 11 keer is
samengekomen in 2005, heeft 38
aanvragen onderzocht en 32
daarvan goedgekeurd.

Consultancy in 2005 : dit betrof
de samenwerking met Cordaid.
Hugo Couderé vertegenwoordigt
Cordaid in de raad van bestuur
van Hattha Kaksekar (HK). Deze
functie ligt in de lijn van onze
kredietactiviteiten, aangezien HK
één van de partners van Alterfin
is.

Partner in moeilijkheden :
Aprainores

In 2005 heeft Aprainores, een
Salvadoriaanse vereniging van
producenten van cashewnoten
helaas een aanzienlijk verlies
geleden waardoor de voortzetting
van haar activiteiten in het
gedrang komt. Aprainores heeft al
¥ van ons krediet (60.000 EUR)
kunnen terugbetalen. Het
overblijvende te recupereren saldo
bedraagt 20.000 EUR. Wetende
dat we over garanties beschikken
die dit saldo overtreffen, hebben
we Dbesloten om onze schuld-
vordering op Aprainores niet te
provisioneren (er is dus geen
enkel effect op ons resultaat).
Anderzijds, gezien de belangrijke
sociale impact van Aprainores in
El Salvador, probeert Alterfin een
oplossing te vinden  zodat
Aprainores opnieuw haar
activiteiten kan aanvangen.

responsAbility

Laten we niet vergeten dat 2005
ook het jaar was van de start van
onze samenwerking met het
beleggingsfonds  voor  micro-
financinanciering:responsAbility.
Op 31-12-2005 beheren wij, in
naam van responsAbility, een
portefeuille van 3,4 miljoen USD,
toegestaan aan 8 van onze
partners.
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... en van de kredietportefeuille

Op 31 december bedroeg de totale waarde van de portefeuille van Alterfin
(kredieten en aandelen in de instellingen uit het Zuiden) 6.171.338 EUR,
verdeeld over 39 instellingen uit het Zuiden. De totale portefeuille bedraagt
109% van het maatschappelijk kapitaal van Alterfin.

De portefeuille is dus gegroeid met 2.359.412 EUR, of met 62.12%. Deze
groei is voornamelijk tot stand gekomen door nieuwe kredieten of
uitbreidingen van kredieten bij onze bestaande partners. Maar we hebben
ook zeven nieuwe partners (waarvan er vijf u werden voorgesteld in onze
Nieuwsbrieven van het afgelopen jaar). De kredietverlening in dollar blijft
een belangrijke rol spelen: 80% van de portefeuille of de tegenwaarde van
4.963.151 EUR is in dollar.

Kredieten blijven nog steeds onze hoofdactiviteit met een totaal bedrag van
5.877.716 EUR, terwijl onze participaties 293.622 EUR bedragen in de
volgende micro-kredietinstellingen: Confianza in Peru, Kokari in Niger,
Fonds Coopératif in Laos en Consolidar in Colombia. Daarnaast hebben we
ook nog een participatie in SIDI in Frankrijk. Alterfin maakt deel uit van de
raad van bestuur van de eerste drie instellingen.

De sectorale verdeling van onze portefeuille blijft nagenoeg dezelfde: 68%
van onze kredieten en participaties zijn bestemd voor de micro-
kredietsector, terwijl 32% de verenigingen van de fair-trade producenten
voorfinancieren. Koffie blijft het voorgefinancierde product bij uitstek met
62.5% van de fair-trade financiering (of 20% van de gehele portefeuille),
gevolgd door cacao (17%), bananen (4.24%), cashewnoten (4.15%) en
sesam (2.12%). Het saldo komt overeen met onze lening aan Oxfam Fair
Trade.

De geografische verdeling van onze portefeuille is licht gewijzigd. Alhoewel
het relatief aandeel van Afrika in de totale portefeuille gedaald is tot 12.1%,
is de portefeuille in dit continent toch met 240.000 EUR in absolute cijfers
gestegen. We kunnen hetzelfde zeggen van Azié, dat 6.8% van onze
portefeuille vertegenwoordigt, terwijl Latijns-Amerika op kop blijft met 81.1%.
Alterfin is in 17 landen aanwezig, maar actief in 15 landen (de lening aan
Guaya’b in Guatemala en aan de Sagrada Familia in Chili werd volledig
terugbetaald).

Perspectieven 2006

In 2006, hoewel we de weg van de groei willen blijven volgen, denken we
dat het essentieel is om eerst deze groei te consolideren. We wensen ook
een specifieke strategie te ontwikkelen voor Afrika en er zo onze
samenwerking met de lokale partners uit te breiden. Dit zal zich niet zozeer
uiten in cijffers van onze portefeuille maar vooral in technische en
institutionele samenwerking.

Tegen eind 2006 hopen we een eigen portefeuille te hebben van 6,5 miljoen
EUR en een portefeuille van 6 miljoen US dollar te beheren voor
responsAbility.
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BALANS van ALTERFIN cvba op 31-12-2005

ACTIEF EUR PASSIEF EUR
VASTE ACTIVA EIGEN VERMOGEN
(IM)MATERIELE ACTIVA 5.997,73| |GEPLAATST KAPITAAL 5.655.625,00
PARTICIPATIES MFI 293.622,48| |[WETTELIJKE RESERVE 21.222,88
RESERVE
WISSELKOERSSCHOMMELING 72.124,21
VLOTTENDE ACTIVA FONDS DEREYMAEKER 44.379,85
KREDIETPORTEFEUILLE 5.849.883,18] |OVERGEDRAGEN WINST 39.934,83
ANDERE DEBITEURS 4,84 |RESULTAAT van het jaar 111.492,63
GELDBELEGGINGEN &
LIQUIDE MIDDELEN 5.129.982,35| |[VOORZIENINGEN 207.739,08
SCHULDEN OP MEER DAN 1 JAAR 1.443.364,21
OVERLOPENDE REKENING 382.829,28| |SCHULDEN OP MINDER DAN 1 JAAR 3.939.183,36
OVERLOPENDE REKENING 127.253,81
TOTAAL ACTIEF 11.662.319,86 TOTAAL PASSIEF 11.662.319,86

RESULTAATREKENING OP 31-12-2005

Voorstel tot aanwending van het resultaat (1)

Inkomsten en uitgaven in 2005 EUR
Kredietverlening aan het Zuiden : inkomsten 409.059,64
Inkomsten beheer responsAbility 26.985,24 Aanwending van het
Algemene kosten : personeel -203.925,86 resultaat (voorstel) EUR
Algemene kosten : kantoor _48.500,63| | Overgedragen resultaat 2004 39.935
Algemene kosten : externe diensten -4.384,03 < Rezulltaat 200? 111.493
- ; ver nr
Algemene kosten: opvolging kredieten -19.560,65 eve "e en resu t.aat 151.428
Wettelijke reservering 5.575
Algemene kosten: totaal -276.371,17 -
— — Reserve wisselresultaat 35.038
Kosten voorzieningen voor risico -47.191,60 —
- - - Reserve risico’s 29.665|
Financieel beheer : inkomsten 132.682,71 —
- _ Dividend 2005 @ 1,5% 81.150
Financieel beheer : kosten -201.306,40
Financieel beheer : netto resultaat -68.623,69
Adviesverlening aan het Zuiden : inkomsten 3.013,55
Adviesverlening aan het Zuiden : kosten -197,64
Adviesverlening aan het Zuiden : netto resultaat 2.815,91
Structurele commissies 38.721,99
Wisselresultaten : netto resultaat 35.037,73
Netto uitzonderlijke inkomsten -8.941,42
Resultaat 111.492,63

(1) Het resultaat voor het jaar 2005 bedraagt 111.493 EUR. Hierbij wordt het overgedragen resultaat van 2004 gevoegd
(39.935 EUR); dit geeft een aan te wenden resultaat van 151.428 EUR.

Dit is het voorstel tot aanwending van het resultaat dat ter goedkeuring wordt voorgelegd aan de Algemene Vergadering:
e 5% van het resultaat 2005 dient naar de wettelijke reserve te gaan (5.575 EUR).
e Het gerealiseerde wisselresultaat van 35.038 EUR wordt toegevoegd aan de reserve voor wisselresultaat.

e Een reserve voor algemene risico’s van 29.665 E

UR wordt aangelegd.

e Een dividend van 1,5% op de aandelen. De vergoeding die elke vennoot krijgt, wordt berekend in verhouding tot het
effectief gestort kapitaal per 1 januari 2005 en in verhouding tot het aantal dagen voor kapitaalstortingen na die datum.
Het uit te keren bedrag wordt gestort op de individuele rekeningen van de vennoten bij Alterfin c.v.b.a. niet later dan
01/07/06. De vennoten zullen een uittreksel van hun individuele rekening krijgen en kunnen vervolgens beslissen wat
hiermede dient te gebeuren: laten staan op de individuele rekening, omzetting in kapitaal, storting op andere rekening,

schenking aan het waarborgfonds.
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