Zoals de statuten ons sinds
september 2005 toelaten, zenden
wij u de uitnodiging voor de
Algemene Vergadering via deze
nieuwsbrief.  Gelieve ons te
contacteren indien u vanaf heden
deze brief per e-mail wenst te
ontvangen.

Hoe Alterfin bereiken?

De kantoren van Alterfin bevinden
zich in de Vlasfabriekstraat 11 te
1060 Brussel (Sint-Gillis).

Met de trein tot in Brussel: in het
Zuidstation neemt u de uitgang
Fonsnylaan. Steek over en ga door
de Engelandstraat naar de
binnenring (Hallepoortlaan). Die
volgt u tot net voorbij de
Hallepoort. De eerste straat rechts
is de Vlasfabriekstraat.

Met de metro (lijn 2) in Brussel: u
vindt ons halfweg tussen de
stations Hallepoort en Munthof.

Met de wagen: neem de afslag
Hallepoort op de binnenring. In de
onmiddellijke omgeving van de
Hallepoort zijn betalende parkings.

U vindt een plannetie op onze
website www.alterfin.be.

Hoe volmacht geven?

Indien u niet naar onze vergadering
kan komen, kunt u zich laten
vertegenwoordigen door een
andere vennoot door middel van
een volmacht met handtekening.
Een voorbeeld van volmacht is
beschikbaar op onze site
www.alterfin.be. Het is ook mogelijk
dit voorbeeld te ontvangen via de
post of per e-mail.

Opgelet: volgens onze statuten kan
iedere vennoot slechts één andere
vennoot vertegenwoordigen. Indien
u echter niemand kent die u zou
kunnen vertegenwoordigen, kunt u
ons een volmacht zonder naam
sturen. Wij vragen dan aan een
aanwezige vennoot of hij/zij akkoord
is om u te vertegenwoordigen.
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UITNODIGING ALGEMENE VERGADERING
in een nieuwe vorm
Zaterdag 24 maart 2007 om 14u

Hierbij zou ik u van harte willen uitnodigen op de 12% Algemene
Vergadering van ALTERFIN cvba, die zal doorgaan op zaterdag 24
maart 2007 om 14u in onze lokalen te Brussel (zie hiernaast voor de
wegbeschrijving).

Een nieuw concept voor de jaarlijkse Algemene Vergadering van
Alterfin:

1. 14u00: De jaarvergadering zoals voorzien bij wet (met
ondermeer de beslissing over de aanwending van het resultaat).

2. 15u00: Themadiscussie rond de sociale impact van Alterfin met
een getuigenis van Michel Genet (Directeur CREDAL) die drie
maanden heeft doorgebracht bij één van onze partners in El
Salvador.

3. 16u00: Degustatie van Fair Trade wijnen en hapjes op basis van
fair trade producten, met toelichting van Leo Ghysels, wijnexpert
van Oxfam Wereldwinkels.

Met dit nieuwe concept willen we de jaarvergadering inhoudelijk rijker
maar tegelijk ook aangenamer maken en hopen dan ook op een grote
opkomst van onze vennoten. U kan bovendien kiezen om 1 of 2
onderdelen van de vergadering bij te wonen. Voor het eerste gedeelte
moet u zich wel ten laatste om 13u45 melden daar we uw
stemmenaantal moeten reqistreren.

Voor de praktische organisatie van de vergadering zouden wij u
tevens willen vragen om u véOr 22 maart in_te schrijven per
telefoon of per e-mail.

De verschillende documenten van de Algemene Vergadering zijn
beschikbaar zijn op onze website www.alterfin.be (in het menu kiest u
voor ‘vennoten’ - gebruiker - en wachtwoord -). Op uw aanvraag
kunnen wij u de documenten ook per post of per e-mail opsturen.

Naast de uitnodiging voor onze Algemene Vergadering vindt u in deze
nieuwsbrief de belangrijkste elementen uit het jaarrapport 2006. We
tonen u de evolutie van het kapitaal en de kredietportefeuille (pagina’s 2
en 3). Op pagina 4 vindt u een beknopte versie van de jaarrekening
2006.

In de hoop u te mogen verwelkomen op 24 maart, groet ik u,
Met vriendelijke groeten,

Kris Goossenaerts
Voorzitter van de Raad van Bestuur van ALTERFIN cvba
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Het Noord-Zuid sparen

De door Alterfin gemobiliseerde gelden
op de Noord-Zuid spaarrekeningen bij
Triodos Bank zijn in 2006 toegenomen
met 151% en bedroegen op
balansdatum EUR 16.427.774, hetzij
EUR 2,15 miljoen meer dan verleden
jaar. De commissie van Triodos
bedroeg in 2006 EUR 24.208
tegenover EUR 38.722 in 2005.

Het Garantiefonds

De vzw Alterfin Garantiefonds is
stapsgewijs aan het groeien en
beschikte op balansdatum over EUR
739.644, voornamelijk opgebouwd door
giften van de vennoten. Einde 2006
ondersteunt het Garantiefonds een
portefeuille van EUR 815.364 waarvan
een groot gedeelte in Afrika.

Het Alterfin-team

Sofie Desmet is in maart 2006
begonnen als Portfolio Manager bij
Alterfin en heeft als eerste taak de
verwezenlijking van een
informatiesysteem voor het beheer van
de portefeuille. Begin 2007 is dit
systeem zo goed als operationeel. Het
team telt nu 6 personeelsleden en met
Sofie als derde vrouw werd het gender-
evenwicht binnen de ploeg bereikt.

Geslaagde Nieuwjaarsactie 2007

Op het einde van 2006 hebben we in
het kader van onze jaarlijkse
nieuwjaarsactie alle vennoten
gecontacteerd en hen gevraagd om
hun participatie te verhogen. En met
succes: 175 aandeelhouders - waarvan
56 nieuwe - hebben deelgenomen aan
de actie. Samen hebben zij bijna EUR
500.000 toegevoegd aan het kapitaal
van Alterfin | Waarvoor 500.000 maal
dank !
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Alterfin zet haar groei voort in 2006

Als alternatieve sociale financier investeert Alterfin in microkredietinstellingen
en boerencotperaties in het Zuiden met als doel kleine ondernemers en
boeren toegang te geven tot krediet. De verwezenlijking van die missie uit
zich voornamelijk in de grootte en de samenstelling van de portefeuille van
investeringen in het Zuiden. Gezien het aandelenkapitaal van Alterfin de kern
vormt van de financiering aan het Zuiden en rechtstreeks aangewend wordt
voor de leningen aan de partnerinstellingen zijn de evolutie van de portefeuille
en die van het kapitaal onafscheidbaar met elkaar verbonden.

Op het einde van 2006 bedroeg het maatschappelijk kapitaal van Alterfin
EUR 6.702.188, samengebracht door 1.024 vennoten. Dat kapitaal was op
balansdatum voor 71% in handen van particulieren, de rest is eigendom van
institutionele investeerders. Gedurende 2006 is het maatschappelijk kapitaal
gegroeid met EUR 1.046.563 (+18,5%) en zijn er 135 nieuwe aandeelhouders
bijgekomen (+15,2%) zodat Alterfin nu meer dan duizend vennoten telt.

Evolutie kapitaal en vennoten
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Het totaalbedrag van de krediet- en participatieportefeuille was op
balansdatum EUR 6.981.314. In vergelijking met het einde van 2005 is de
gehele portefeuille toegenomen met 13,1%. Aangezien het overgrote deel van
de portefeuille in USD staat (85,4%) en rekening houdende met de
aanhoudende depreciatie van de dollar t.o.v. de euro (11,5% gedurende het
boekjaar 2006), kan men besluiten dat de groei van de portefeuille in 2006 in
werkelijkheid groter was.

Evolutie portefeuille en partners
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De verdeling van de portefeuille is als volgt:

e De portefeuille is verdeeld over 48 partnerorganisaties in het Zuiden
waarvan 37 in Latijns-Amerika, 8 in Afrika en 2 in Azié. Geografisch gezien
blijft Alterfin dus voornamelijk actief in Latijns-Amerika (83,2% van het
volume van de portefeuille). Nicaragua is op kop met 19,0% van de
portefeuille, gevolgd door Peru (17,5%), Honduras (11,5%), Ecuador
(10,8%) en Bolivia (10,6%). Hoewel slechts 8,24% van de portefeuille
geinvesteerd wordt in Afrika bevindt bijna 17% van het aantal partners van
Alterfin zich in dat werelddeel.

o 79% van de portefeuille wordt geinvesteerd in
microfinancieringsinstellingen (MFI's). De rest (21%) wordt gekanaliseerd
naar boerencodperaties die producten verhandelen via het fair trade circuit
in Europa (met koffie als belangrijkste product, 15% van de portefeuille).

e Het overgrote deel van de financiering van partnerorganisaties in het
Zuiden gebeurt onder de vorm van kredieten; de deelnemingen in het
vermogen van partners bedroegen op het einde van het boekjaar EUR
301.306 wat overeenkomt met slechts 4,3% van de portefeuille.

Regionale verdeling

Portefeuille Partners
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Sinds maart 2005 beheert Alterfin een portefeuille in opdracht van het Zwitserse
beleggingsfonds responsAbility. Deze activiteit maakt deel uit van de
groeistrategie van Alterfin. De portefeuille van responsAbility is in 2006
toegenomen van USD 3.450.000 tot USD 5.780.000 (of EUR 4.377.892). De
middelen van responsAbility worden ingezet in 3 landen (Peru, Nicaragua en El
Salvador) ter financiering van 8 bestaande partners van Alterfin. Meer dan 80%
van die portefeuille wordt geinvesteerd in de microkredietsector. Het overige
deel wordt aangewend in de fair trade sector.

Evolutie van totale portefeuille in beheer
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Het Kredietcomité

Het Kredietcomité (KC) is 13 keer
samengekomen in 2006 en heeft 58
aanvragen onderzocht waarvan er 44
werden goedgekeurd. Wat betreft de
samenstelling van het KC kan gemeld
worden dat Olivier Marquet van
Triodos Bank het comité eind 2006
verlaten heeft. Hij wordt als financiéle
expert vervangen door Vincent de
Brouwer die tevens al zetelt in de
Raad van Bestuur. Ook Kwaku
Acheampong van FOS heeft het KC
na een jarenlange gewaardeerde
inzet verlaten.

Consultancy

Naast het beheer van haar eigen
portefeuille enerzijds en die voor
rekening van derden anderzijds heeft
Alterfin in 2006 ongeveer 6.900 EUR
verdiend aan consultancy, voornamelijk
door het verlenen van technische steun
aan drie organisaties: VECO Tanzania,
TRACE (Tanzania) en SOS Faim
(Belgié).

EU/ACP

Vele partnerorganisaties in Afrika
hebben naast de financiering van hun
kredietactiviteiten ook nood aan
technische bijstand en een betere
uitrusting (computers,
transportmiddelen, ...). Sinds 2006
kunnen 6 Afrikaanse partners via
Alterfin beroep doen op gelden van de
Europese Unie via het EU/ACP
Microfinance Framework Programme.
Alterfin heeft in consortium met onze
Franse partner SIDI en MAIN, een
Afrikaans netwerk van MFI's, een
budget ter beschikking gekregen voor
drie jaar ter waarde van 785.273 EUR
ter financiering van technische bijstand
en uitrusting van Afrikaanse MFI's. Om
dit mogelijk te maken zal Alterfin een
eigen bijdrage leveren ter waarde van
21.658 EUR (eveneens gespreid over
drie jaar).

Financiéle resultaat van 2006

In 2006 bedroeg het financiéle resultaat
EUR 224.038. De Algemene
Vergadering van de aandeelhouders die
doorgaat op zaterdag 24 maart 2007 zal
beslissen over de aanwending van dit
resultaat.
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BALANS VOOR WINSTVERDELING op 31/12/2006

ACTIEF EUR PASSIEF EUR
VASTE ACTIVA 310.941 | | EIGEN VERMOGEN 7.134.236
MATERIELE ACTIVA 9.637 GEPLAATST KAPITAAL 6.702.188
PARTICIPATIES IN MFI's 301.304 WETTELIJKE RESERVE 26.798
RESERVE WISSELKOERSSCHOMMEL. 107.162
VLOTTENDE ACTIVA 13.233.126 FONDS DEREYMAEKER 44.380
KREDIETPORTEFEUILLE 6.680.011 RESERVE ALGEMENE RISICO’S 29.668
ANDERE DEBITEURS 217.739 RESULTAAT VAN HET JAAR 224.038
GELDBELEGGING. & LIQUIDE MIDDELEN 6.335.376 | | VOORZIENINGEN 209.112
SCHULDEN OP MEER DAN 1 JAAR 2.360.940
OVERGANGSREKENINGEN 166.925 | | SCHULDEN OP MINDER DAN 1 JAAR 3.930.303
OVERGANGSREKENINGEN 76.403
TOTAAL ACTIEF 13.710.992 TOTAAL PASSIEF 13.710.992
RESULTATENREKENING voor 2006
INKOMSTEN EN UITGAVEN 2006 EUR Voorstel tot aanwending van het resultaat (1)
Operationeel inkomen
Inkomen van krediet- en participatieportefeuille 559.810 Aanwending van het resultaat EUR
Inkomen van beheer van portefeuille voor derden 73.327 (voorstel)

— : Overgedragen resultaat 2005 0
Commissie op financiéle producten 24.208 Resultaat 2006 224,038
Consultancy - - 6.894 Te verdelen resultaat 224.038
Tgtaal ?Peratloneel inkomen 664.239 Wettelijke reservering 11.202
ananc??le kosten ~295.493 Reserve wisselresultaat 11.561
FlnanC|.eIe marge 368,746 Reserve Algemene risico's 50.000
Operationele kosten Dividend 2006 @ 1,75% 108.131
Personneel ~244.264 Over te dragen resultaat 2006 43.144
Kantoor -37.715
Diensten -4.508 (1) Het aan te wenden resultaat voor 2006
Monitoring portfolio -21.872 bedraagt EUR 224.038.

Kosten van consultancy -901

Totaal operationele kosten -309.261 Dit is het voorstel tot aanwending van het resultaat
Bruto operationele marge 59.485 dat ter goedkeuring wordt voorgelegd aan de
Voorzieningen voor risico -4.232 Algemene Vergadering:

Commissie voor garantiefonds vzw -8.154

Netto operationele marge 47.100 e 5% van het resultaat van 2006 dient naar de
Inkomen van investeringen 161.575 wettelijke reserve te gaan (EUR 11.202).

Totale marge 208.675 e Het gerealiseerde wisselresultaat van EUR 11.561
Netto resultaat operaties in vreemde valuta 11.561 wordt  toegevoegd aan de reserve voor
Uitzonderlijk resultaat 3.802 wisselkoersschommeling.

Resultaat 224.038

e De reserve voor algemene risico’s (inclusief landenrisico’s) wordt aangedikt voor een bedrag van EUR 50.000.
e Een dividend van 1,75% op de aandelen. De vergoeding die elke vennoot krijgt, wordt berekend in verhouding tot het
effectief gestort kapitaal per 1 januari 2006 en in verhouding tot het aantal dagen voor kapitaalstortingen na die datum. Het
uit te keren bedrag wordt gestort op de individuele rekeningen van de vennoten bij Alterfin cvba niet later dan 01/07/2007.
De vennoten zullen een uittreksel van hun individuele rekening krijgen en kunnen vervolgens beslissen wat hiermede dient
te gebeuren: laten staan op de individuele rekening, omzetting in kapitaal, storting op andere rekening, schenking aan het

garantiefonds.

¢ Het overblijvende resultaat na uitkering van het dividend zal overgedragen worden naar het volgende boekjaar (2007).
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